W HAFTALIK RAPOR 15 Mays 2023 VakifBank

Tiirkiye ve Diinya Ekonomi Giindemi (8 - 12 Mayis)

e Hazine nakit dengesi Nisan’da 159.06 milyar TL agik verdi. Faiz disi denge ayni donemde 132.06 milyar
TL acik verdi.

e Sanayi Uretim endeksi Mart ayinda arindiriilmamis verilerle yillik %0.2 azalirken, takvim etkisinden
arindirilmis verilerle yillik %0.1 azaldi. Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis sanayi uretim endeksi
ise Mart ayinda bir 6nceki aya gére %5.5 artti.

e 2023 yili Mart ayinda cari islemler a¢igi gegen yilin ayni dénemine gore %20 azalarak 4.48 milyar dolar
ile piyasa beklentisinin altinda gergeklesti. Cari islemler agig 12 aylik kiimilatif toplamda Subat’taki
seviyesi olan 55.3 milyar dolardan 54.2 milyar dolara geriledi. Ocak-Mart toplaminda ise cari acgik gegen
yila gore %33 artarak 23.6 milyar dolar gergeklesti.

e Issizlik orani Mart'ta degisim gdstermeyerek %10 seviyesinde gerceklesti.

e TCMB bankalarin zorunlu karsilik yiktamliltkleri Gzerinde tutuklari yabanci para serbest hesaplar igin
odedigi faizi %4.5'ten %4.75'e yiikseltti.

e ABD'de tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) Nisan ayinda yillik bazda %4.9 ile beklentilerin altinda yiikseldi.
TUFE aylik bazda ise %0.4 yiikseldi. Cekirdek TUFE Nisan ayinda aylik bazda %0.4, yillik bazda ise %5.5
ile beklentilere paralel yikseldi.

e UFE Nisan ayinda bir énceki aya gore beklentilerin altinda %0.2 artis gdsterdi. UFE, yillik bazda %2.3
artarak 2021 bagindan beri en dusuk artisini kaydetti.

e Haftalk issizlik maasi bagvurulari beklentilerin tistlinde 264 bin kisi oldu.

e  Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi Mayis ayinda &énciil verilere gére beklentilerin altinda 57.7
seviyesinde gergeklesti.

e New York Fed Bagkani John Williams, eger ihtiyac goriilirse Fed'in faizleri yeniden artiracagini sdyledi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskan Yardimcisi Luis de Guindos, enflasyonun diisecegine inandiklarini
ancak hizmet fiyatlarindaki artisin ECB'nin enflasyon ile miicadeledeki birinci endisesi oldugunu séyledi.
Guindos, ylksek lcretlerin hizmet fiyatlarindaki artisi yonlendirdigini savundu.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskan Yardimcisi Luis de Guindos, faiz artirnmlarinda nihal asamaya
gelindigini belirtirken, su ana kadar gostergeler saglikl olmaya devam etseler de yiksek borglanma
maliyetlerinin bankalarin varlik kaliteleri tizerinde baski yaratabilecegini séyledi.

e  ECB Baskani Christine Lagarde, yiksek enflasyonu dizginleme cabalarinin bitmedigini sdyleyerek, daha
fazla faiz artisinin gelecegi mesajini gliglendirdi.

e Almanya’da Nisan ayi enflasyonu bir énceki yilin ayni ayina gore %7.2, aylik bazda %0.4 ile beklentilere
paralel artis gosterdi.

e Ingiltere Merkez Bankasi (BoE) politika faizini beklentiye paralel olarak 25 baz puan artirdi. Béylece,
politika faizini 2008'den bu yana en yiksek seviye olan %4.50‘ye ¢ikardi. Banka, enflasyonist baskilarin
sirmesi halinde ilave artislara ihtiya¢ duyulabilecegini belirtti. BoE, yeni bir sok olmamasi kosuluyla,
bankacilik kargasasinin tetikledigi kredi kosullarinin sikilastirilmasinin blyiime tGzerindeki etkisinin kiigiik
olmasini bekliyor.

e BoE Baskani Andrew Bailey, ingiltere'de faiz oranlarinin su anda tepe noktaya yakin oldugunu umdugunu
soyledi.

e Ingiltere ekonomisi 2023 yilinin ilk geyreginde &nciil verilere gore yillik bazda %0.2 ile beklentilere
paralel blyidu.

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirliigii | istanbul



Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Kazuo Ueda, enflasyon hedefinin istikrarli ve sirdurilebilir
sekilde basarilacagi goriliir duruma geldiginde, getiri egrisi kontrol programini sona erdirme niyetinde
oldugunu soyledi.

Japonya’da UFE Nisan ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore %5.8, aylik bazda %0.2 artti.

Cin Merkez Bankasi (PBoC), gosterge faiz konumundaki 125 milyar yuan tutarindaki bir yil vadeli orta
vadeli kredi kolayhgi kredileri igin faiz oranini %2.75 seviyesinde tuttu.

Cin’de Nisan ayinda tiketici fiyatlari gecen yilin ayni ayina gore %0.1 artti. Bu Subat 2021'den bu yana
gorilen en disiik seviye olarak kayitlara gecti. Uretici fiyatlari ise Nisan'da Mayis 2020'den bu yana
gorilen en hizh disiisii yasayarak gecen yilin ayni donemine gore %3.6 disti.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) Sozcusi Julie Kozack, ABD'nin temerride diismesi halinde bu durumun
sadece ABD icin degil, kiiresel ekonomi icin de ¢ok ciddi yansimalari olacagi konusunda uyardi.

Ayrintilar...

ABD’de enflasyon verileri faiz artirrmlarinin sonlanacagi beklentisini giiglendirdi.
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Kaynak: Reuters Kaynak: Reuters

ABD’de Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Nisan’da aylik bazda %0.4 artti. TUFE yillik bazda beklentilerin altinda %4.9
gerceklesti. Cekirdek TUFE Nisan’da aylik bazda beklentilere paralel %0.4 artti, yillik bazda %5.5 gerceklesti. Ote
yandan son dénemde Fed siiper ¢cekirdek enflasyonu takip ediyor. Stper ¢cekirdek enflasyon, hizmet fiyatlarindan
kiralarin gikarilmasiyla hesaplaniyor.

Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Nisan’da aylik bazda %0.2 artti. Yillik bazda UFE %2.3 ile 2021 basindan bu yana ki en
diisiik seviyeye geriledi. Enflasyonun %80’i hizmetlerden kaynaklandi. Cekirdek UFE aylik bazda %0.2 artti. Yillik
bazda %3.4’'ten %3.2'ye geriledi.

ABD’de enflasyonun yil sonunda %3.3’e gerilemesi bekleniyor.
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Almanya’da enflasyon son bir yilin en diislik seviyesine geriledi.

Almanya TUFE (y-y, %)
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Kaynak: Reuters

Almanya’da enflasyon Nisan’da beklentilere
paralel aylik bazda %0.4 artti. Yilhk bazda ise
beklentilere paralel %7.4ten %7.2'ye geriledi.
Boylece enflasyon son bir yilin en distk
seviyesinde gerceklesmis oldu.

Mart ayinda %3.4 artis gosteren eneriji fiyatlar,
Nisan ayinda bir dnceki yihn ayni ayina gére %6.8
artarak tekrar hizlansa da baz etkisine bagli olarak
manset enflasyonun altinda kaldi. Gida fiyatlarinda
bir 6nceki yilin ayni ayina gore %17.2’lik artis ise
Nisan ayinda enflasyonun gerilemesine ragmen
hala yiiksek seyretmesinde belirleyici oldu.

Gida fiyatlari harig enflasyon yillik bazda %7.2 iken;

gida ve enerji fiyatlari hari¢ enflasyon Nisan ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore %5.8 oldu. Bu durum, gida
fiyatlarinin manset enflasyon lzerindeki biyik etkisini yansitti.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE), beklendigi gibi faiz oranini 25 baz puan artirdi.

ingiltere Merkez Bankasi Politika Faiz Orani
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Kaynak: ingiltere

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) politika faizini
beklentiye paralel olarak 25 baz puan artirdi.
Boylece, politika faizini 2008'den bu yana en yiiksek
seviye olan %4.50‘ye cikardi.

BoE lyelerinin ¢ogunlugu, ekonominin
dayanikliligina isaret eden sirprizlerin devam
ederek fiyat baskilarini artirdigini ve 6nlem
alinmasi gerektigini soyledi. Karar metninde,
ingiltere ekonomisinin resesyondan kaginabilecegi
beklentisi dile getirildi. Banka, enflasyonist
baskilarin siirmesi halinde ilave artislara ihtiyag
duyulabilecegini belirtti. BoE, yeni bir sok olmamasi
kosuluyla, bankacilik kargasasinin tetikledigi kredi

kosullarinin sikilastiriimasinin biiylime tzerindeki etkisinin kigiik olmasini bekliyor.

BoE Baskani Andrew Bailey, 6 ay once llkede 2024'e kadar siirebilecek en uzun resesyonu beklediklerini ancak
Kasim 2022'den beri eneriji fiyatlarinin dnemli 6lglide distliglni aktard. Bailey, resesyon beklentisinin olmadigini
ifade ederek, "Su anda ilimli fakat pozitif bir biiyiime bekliyoruz" dedi. Ulkede enflasyonun hala cok yiiksek
seviyede olduguna isaret eden Bailey, "Ozellikle gida enflasyonu ¢ok daha yiiksek seviyede. Ancak Nisan ayi
verilerinden baslamak Gizere dniimiizdeki aylarda enflasyonun keskin sekilde diisecegini diisiiniiyoruz." dedi.
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Cari islemler dengesi 2023 yili Mart ayinda 4.48 milyar dolar acik verdi.

Cari islemler Dengesi

(Milyon Mart Ocak-Mart Degisim | 12 Aylik Toplam

dolar) 2022 2023 2022 | 2023 (%) 2022 2023
Cari islemler Dengesi 5,579 | -4,484 |-17,765 | -23,591 | 32.8 |-18,278 | -54,221
Cari islemler Dengesi (MA.) -3,874 -3,576 | -10,038 | -14,501 44.5 -17,364 | -53,055
Enerji Harig Cari Denge 1,507 110 4,343 | -5,529 -- 38,950 | 21,871

Enerji ve Altin Harig Cari Denge 2,463 1,372 6,172 4,324 -29.9 40,751 | 49,282

Dis Ticaret Dengesi -6,473 -6,298 | -21,312 | -29,315 37.6 -43,628 | -97,506
Hizmetler Dengesi 2,390 3,088 6,265 8,381 33.8 35,425 | 52,182
Turizm Gelirleri 1,966 2,067 5,270 6,222 18.1 28,012 | 38,269

Kaynak: TCMB, VakifBank

2023 yili Mart ayinda cari islemler acigi gegen yilin ayni donemine gore %20 azalarak 4.48 milyar dolar ile piyasa
beklentisinin altinda gergeklesti (piyasa beklentisi: 5.2 milyar dolar). Mart’'ta ihracat gecen yila gore %3.2
artarken, 6zellikle enerji kalemindeki gerilemenin destegiyle ithalat %1.9’luk sinirli bir artis kaydetti. Cekirdek cari
denge olarak da ifade edilen enerji ve altin haricg cari islemler fazlasi 2022 Mart’ta 2.5 milyar dolar iken, 2023
Mart’ta 1.4 milyar dolara geriledi. Gegen yila gore ¢ekirdek cari fazlada iyilesme goriilse de s6z konusu iyilesmenin
Kasim 2022’den bu yana ivme kaybettigi de dikkat ¢ekiyor.

Ocak-Mart donemini kapsayan ilk ceyrekte cari acik gecen yila gére %33 artarak 23.6 milyar dolar, 12 aylk
kiimdulatif toplamda ise Subat’taki seviyesi olan 55.3 milyar dolardan 54.2 milyar dolara geriledi.

Mart ayinda 238 milyon dolar dogrudan yatirim olurken, portféy yatinnmlarindan 1 milyar dolar sermaye ¢ikisi
yasandi. Cari agigin finansmani bu ay 7.5 milyar dolar sermaye girisi yasanan diger yatirimlar kalemi araciligiyla
gerceklesti. S6z konusu kalemin Mart ayi finansmaninda énemli rol oynamasinda Suudi Arabistan Kalkinma Fonu
aracihigiyla gerceklesen TCMB hesabina 5.3 milyar dolarlik mevduat girisi belirleyici oldu.

Rezerv varliklar 264 milyon dolar sinirli azalis gésterirken Mart’ta net hata noksan kaleminden 2.4 milyar dolar
doviz ¢ikisi yasandi.

Sanayi liretim endeksi Mart ayinda yillik ve aylik olarak piyasa beklentilerinin iizerinde gerceklesti.

Ceyreklik Yizde Degisim
(Bir onceki yilin ayni ¢eyregine gore)
2022-C1 2022-C2 2022-C3 2022-C4 2023-C1

BUYUME ORANI 9.6 7.6 7.8 4.0 3.5

Toplam Sanayi 10.9 10.3 2.1 0.6 -1.3
Madencilik ve tas ocakgiligi 6.0 -1.9 -12.4 -6.2 -12.1
imalat sanayi 11.7 11.8 3.5 1.5 -0.3
Elektrik, gaz ve buhar 4.7 0.8 -4.3 -7.2 -6.1

Toplam Sanayi 10.9 10.3 2.1 0.6 -1.3
Ara mali 9.8 6.3 -2.8 -6.6 -7.3
Dayanikli tiketim mali 8.3 4.8 3.6 4.7 4.1
Dayaniksiz tuketim mal 15.6 17.7 8.8 2.5 -0.1
Enerji 6.7 2.0 -2.5 -5.5 -8.3
Sermaye mali 10.2 16.6 8.5 19.7 17.8
Kaynak: TUIK
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Sanayi Uretim endeksi Mart ayinda arindirilmamig verilerle yillik %0.2 azalirken (beklenti: %2.4 azalis), takvim etkisinden
arindiriimis verilerle yillik %0.1 azaldi (beklenti: %1.5 azalis). Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi tretim endeksi
ise Mart ayinda bir dnceki aya gore %5.5 artti (beklenti:%1.8 artis).

Sanayi Uretim endeksi, 6 Subat’ta yasanan deprem felaketinin tedarik zincirinde ve bélge firmalarinin Gretiminde yarattig
olumsuzluklarin etkisiyle beklentilerin oldukga altinda sert azalis gostermisti. Mart ayinda ise deprem bolgesini destekleyici
tedbirlerin etkisiyle devletin nihai tiiketim harcamalarinda yasanan yiikselisin de etkisiyle beklentilerin tGzerinde bir iyilesme
yasandi. Bu durum toparlanmanin hizla gergeklestigini ve bu anlamda biiyiime patikasinda sorun yasanmayacagini isaret
ediyor. Oniimiizdeki aylarda ekonomide beklenmedik olumsuz bir durum yasanmadig siirece 2023 yilinda biiyiimede OVP
tahmini olan %5 seviyesinin yakalanmasini miimkin kiliyor.
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Haftalik Veri Takvimi (15 - 19 Mayis 2023)

15.05.2023 Tirkiye Merkezi Yonetim Butce Dengesi (Nisan) -47.2 milyar& -132.5 milyar % (Agiklandi)
ABD New York Fed imalat Endeksi (Mayis) 10.8 -3.75

Euro Bolgesi Sanayi Uretim Endeksi (Mart, y-y) %2 -%1.4 (Agiklandi)

Japonya UFE (Nisan, y-y) %7.2 %5.8 (Aciklandi)

16.05.2023 Tirkiye Konut Satislari (Nisan, y-y) -- --
ABD Perakende Satislar (Nisan, a-a) -%0.6 %0.7

Sanayi Uretim Endeksi (Nisan, y-y) %0.5 -

Euro Bolgesi GSYH (1.¢eyrek, revizyon, ¢-¢) %0 %0.1

ZEW Endeksi (Mayis) 6.4 --

Dis Ticaret Dengesi (Mart) 4.6 milyar € --

Almanya ZEW Endeksi (Mayis) 4.1 -5.5

italya TUFE (Nisan, y-y) %7.6 —

ingiltere issizlik Orani (Mart) %3.8 %3.8

17.05.2023 Tirkiye Konut Fiyat Endeksi (Mart, a-a) %8.4 --
ABD insaat izinleri (Nisan, 6nciil, a-a) -%7.7 -

Konut Baslangiglari (Nisan, a-a) -%0.8 --

Euro Bolgesi TUFE (Nisan, y-y) %6.9 %7

Fransa issizlik Orani (1.ceyrek) %7.2 %7.1

italya Dis Ticaret Dengesi (Mart) 2.1 milyar € -

Japonya GSYH (1.¢eyrek, oncl, yilliklandiriimig) %0.1 %0.7

Sanayi Uretim Endeksi (Mart, y-y) -%0.5 --

18.05.2023 Tiirkiye TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi -- --
TCMB Finansal istikrar Raporu-I -- --

ABD Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari 264 bin kisi 254 bin kisi

Philadelphia Fed imalat Endeksi (Mayis) -31.3 -19

Onciil Gostergeler Endeksi (Nisan, a-a) -%1.2 -%0.5

Mevcut Konut Satislari (Nisan, a-a) -%2.4 --

Japonya Dis Ticaret Dengesi (Nisan) -754.5 milyar ¥ --

19.05.2023 Almanya UFE (Nisan, y-y) %7.5 --
ingiltere Tuketici Glven Endeksi (Mayis) -30 -27

Japonya TUFE (Nisan, y-y) %3.2 =
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ENFLASYON GOSTERGELERi
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Gida ve Enerji Enflasyonu (y-y, %)
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Enflasyon Beklentileri
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iISGUCU GOSTERGELERI
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Faiz Disi Denge
Faiz Disi Denge (12 ayhk-milyar TL)

KAMU MALIYESI GOSTERGELERI

Biitce Dengesi
Biitge Dengesi (12 aylik toplam-milyar TL)

=1 ECSIN
[ A4 E!
. TTSIN
o TTM3
L TTSIN
W 0z'M3
4 0T'sIN
W 6113
6T'SIN
AW 8T'D/3
M‘ 8T'SIN
m ARNE
4 LT'SIN
L 9T'M3
L 9T'sIN
L ST'M3
L ST'SIN
L TARLE
L YT'SIN
L €T3
L €T'SIN
L TANCE -
L SN 3
- LARLE R
ITSIN @
Ooo0ooooooo =
M 00 M 0 M N N AN I~ p4
N o~ ' ' 1_. 1_‘
€TSIN
ey
€C'SIN e ndy
[44NE
CTSIN CCSIN
1M —_ o1
TTSIN 3 e
(T4 E| s =3 173y
0T'sIN S =~ o )
61N = S8 = g TesIN
6T'SIN hna 2 =T oa ozely
ANE! & o o
BTN g s L 0z N2y
LT3 (@) o o o £ 0Z'sIN
LT'SIN N s 5 3 2 )
9T'MI3 & ez 6T RV
9T'sIN o 53 &£ & 6T N3V
ST'M3 2 8 £ g
ST'sIN S 6633 6TSIN
AR E] = gT-ey
YT'SIN .
€T'M3 8T'ngy
€TSIN Ll QTSI
ava 2 :
CT'SIN K [T ely
‘|
AN % cvndy
ol S LT'SIN
o o~ o~ — —

10

Kaynak: TCMB



Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim
Reel Ekonomi

issizlik Orani (%) Sanayi Uretim

GSYH (Cari GSYH Bilyiime Orani X X Kapasite
Fiyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim (“'.ef’s'm End.ekSI (y.-y', ol Kullanim Orani
TL) I e etkisinden (takvim etkisinden (%)
arindiriimig) arindiriimis)
2021 7,248,789 11.0 12.0 17.5 76.6
2022 15,006,574 5.6 10.5 5.7 77.1
Son Yayimlanan 15,006,574 (2022) 5.6 (2022) (Mai‘?.Z%B) (Ma;l(')tg?)B) (NisZr?fOB)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE

2021 36.08 31.88 79.89
2022 64.27 51.93 97.72
2023 (Nisan) 43.68 45.48 52.11

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Do6viz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2021 2,097,220 5,063,244 5,167,365 221,447 72,563
2022 3,131,103 8,218,173 8,448,655 313,343 82,904
Son Yayimlanan
(05.05.2023) 3,648,791 9,515,346 9,648,279 373,344 68,411
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo
2021 12.50 15.50 14.00
2022 7.50 10.50 9.00
Son Yayimlanan 7.00 10.00 8.50

(15.05.2023)

Mal Ticareti ve Cari Denge (Milyar $)

Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2021 -7.2 271.4 225.2 -46.2
2022 -48.7 363.7 254.2 -109.5
Son Yayimlanan -4.5 (Mart 2023) 31.9 (Mart 2023) 23.6 (Mart 2023) -8.3 (Mart 2023)
Merkezi Yon. i Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2021 1,321.2 1,426.6 1,485.6
2022 1,905.3 2,128.9 2,522.2
Son Yayimlanan 2,233.4 (Mart 2023) 2,253.5 (Mart 2023) 2,522.2 (2022-1V)
Biitce Giderleri Biitge Gelirleri Biitge Dengesi Faiz Digi Denge
2021 (Nisan) 110.71 93.79 -16.92 1.66
2022 (Nisan) 214.3 164.1 -50.2 -31.0
2023 (Nisan) 400.4 268.0 -132.5 -98.0
Rasyolar ( %)
Biitge Acig1/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
0.93 (2022) 31.7 (2022) -5.2 (2022)



Vakifbank Ekonomik Arastirmalar VaklfBank

ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu Midar cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 80
Fatma Ozlem Kanbur Mudiir Yardimcisi fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0216-724 30 83
Naime Dogan Erig Mudiir Yardimcisi naimedogan.eris@vakifbank.com.tr 0216-724 30 82
Bilge Pekgaglayan Mudiir Yardimcisi bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0216-724 30 84
Sinem Ulusoy Kasap Miidir Yardimcisi sinemulusoy.kasap@vakifbank.com.tr 0216-724 30 86
Selin Mumcu Uzman Yardimcisi selin.mumcu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 88

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar
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